Csath Magdolna

A pénzvilag hatalmanakR titkRai

Az els6 kérdés az kell legyen, hogy mit érttink pénzvildgon, és miért gondoljuk
azt, hogy a pénzvilag szerepl6inek kiilonleges hatalmuk van. Pusztan gazdaséagi
szempontbdl a pénzvilag szerepl6i azok a szervezetek, amelyek pénzzel foglal-
koznak, pénzzel teremtenek pénzt, a pénzzel val6 foglalatoskodassal hoznak lét-
re maguknak és partnereiknek jovedelmet. A legismertebbek a bankok, a bizto-
sitok és a kiilonboz6 nyugdij- és egyéb pénzalapok, bankkartya-véllalkozasok,
befektetési alapok. A tovabbiakban ezek koziil a legismertebb és talan az utébbi
idében az atlagemberek kozott leginkabb negativ szinben megjelend intézmény-
tipussal, a bankokkal fogunk foglalkozni. Azt pedig, hogy a pénzvilag legismer-
tebb szerepl6irdl, a bankokrodl és a bankhazakroél miért gondoljak az emberek,
hogy hatalmuk ttlzottan megnétt, és ezért miért vannak réluk rossz vélemény-
nyel, remélhet6leg vilagossa valik a kovetkez6 ismertetésbol.

A bankarkodas 6si tevékenység. Nyomait mar megtalaljuk Egyiptomban,
Babilonidban és Gorogorszagban. Eurépaban az els, tobbféle feladatot is ellato
bankokat a XIV. szazadban hoztak létre. Korunkban kiilonleges feladatokat
ellaté bankok a Vilagbank, a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) és az eur6zéna
bankja, az Eurépai Kézponti Bank. Vannak azonban tovabbi, a bankok altal
létrehozott szervezetek, amelyek szinte behdl6zzak a vilagot. Ezekr6l is sz6 lesz
a késsbbiekben.

A banRoR feladatai

Korunkban a bankok vezet6 szerepet jatszanak a gazdasagban és a tarsadalmak
életében egyarant. Fontos a szerepiik a gazdasag finanszirozasaban. A keres-
kedelem sem mtikodhetne hatékonyan a bankok részvétele nélkiil. A bankok
betéteket gytjtenek, majd az id6legesen megtakaritott pénzeket atcsoportosit-
jak a gazdasagba: 1j tevékenységeket, beruhdzasokat, innovaciokat konnyitve
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meg ezzel. A XIX. szazad hires angol kozgazdasza J. S. Mill gy fogalmazott,
hogy a bankokra nagy sziikség van, mert mtikodéstik , olajozza a gazdasagot”.
De akkor miért éri korunkban egyre tobb biralat a pénzvilagot és kiillonosen
a bankokat? Az egyik ok nyilvanvaléan a 2008. évi valsag kitorésében jatszott
szerepiik. Roviden ezt gy lehetne megfogalmazni, hogy jatszottak a ttizzel,
rendkiviil kockazatos pénziigyi termékeket dobtak a piacra, és amikor ezek a ter-
mékek cs6dhelyzetbe kergették a bankokat, akkor nytjtottak a keztiket a kor-
manyok felé, hogy mentsék meg 6ket. Azok a bankok tették ezt, amelyek élhar-
cosai voltak a neoliberalis ideolégianak, vagyis annak a véleménynek, hogy az
allamnak semmi keresnivaléja sincs a gazdasagban. Persze amikor, sajat hiba-
jukbol bajba kertiltek, azonnal feladtak ezt az ideologiat, és nem rostelltek &lla-
mi beavatkozasért kidltani. Csakhogy az dllamnak nincs sajat pénze. Amit ad
az egyik oldalon, azt beszedi a mésikon. Vagyis a bankokat mas fontos tertiletek-
t6l elvont pénzzel lehetett csak megmenteni. Ez pedig visszatitott a gazdasag-
ban és a tdrsadalomban egyarant: gazdasagi hanyatlast és a munkanélkiiliség
megugrasat okozva a vilag sok orszdgaban. De miért tudtdk a bankok ravenni
a kormanyokat arra, hogy az adéfizet6k pénzébdl sziintethessék meg azokat
a veszteségeket, amelyeket sajat rossz miikodésiiknek koszonhettek? A pénz-
tigyi nehézségekkel kiizd6 egyéb intézményeket, példaul korhazakat, iskolakat
vagy kisvallalkozasokat miért nem mentik meg ugyanilyen természetes médon
a kormanyok? Az okokat a pénzvilag megnovekedett hatalmédban, lobbierejében
kell keresniink.

Nézziink ezzel kapcsolatban néhany tipikus véleményt! Miért olyan nagy-
hatalmuaak a bankok? Ezzel a kérdéssel kapcsolatban a brit The Guardian 2014.
januar 17-ei szamaéban a kovetkez6t olvashatjuk: az ok az, hogy tual sok hatalom
osszpontosul tal kevés ember kezében. Erdekességként megemliti, hogy Nagy-
Britannidban a pénziigyi szektor a valsag el6tt kétszer olyan gyorsan nétt, mint
az egész brit gazdasag. Simon Johnson és James Kwak konyve, a 13 bankdr cim-
mel jelent meg 2010-ben a Pantheon Books kiad6 gondozasaban. A konyv azt
bizonyitja, hogy a kevés és 6ridsi, nemcsak gazdaségi, de politikai hatalomra is
szert tevd bank nagy veszélyt jelent a gazdasagra és a tarsadalomra egyarant.
A szerz6k szerint az elmult 30 évben néhdny bank annyira nagy és nyereséges
lett, hogy gazdasagi hatalmat egyre nyilvanvalébban kezdte haszndlni a poli-
tikai er6viszonyok alakitasara is. Ezt bizonyitja, hogy a sajat hibajukbdl, a koc-
kazatos pénziigyi termékek miatt bajba keriilt bankokat azonnal megmentették
a korményok, kivonva ezzel jelent6s forrdsokat az oktatdsbol, egészségiigybol
és a gazdasagbol. Mivel azota sem tortént semmi a bankok mtikodésének sza-
balyozasara fenndll a veszély, hogy folytatjak korabbi karos tevékenységiiket,
amellyel Gjra bajba sodorhatjék a vildggazdasagot, szdmitva arra, hogy ha ez
megtorténne, akkor djra megkapndk a tovabbéléshez sziikséges allami tamo-
gatast. Mindezzel viszont hozzajarulnak az allamok elad6sodottsaganak nove-
kedéséhez, ami pedig tipikusan mindig megszoritasokat indit el, azok pedig
a tarsadalmi problémék novekedésével jarnak. A szerzoék azt allitjdk, hogy ezt
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a folyamatot csak agy lehet megallitani, ha ezeket az 6rids bankokat feldara-
boljak, ezzel elérik azt, hogy ne az allami-politikai kapcsolataik miatt legye-
nek sikeresek, hanem egymassal versenyezve, a valodi gazdasagot és az embe-
rek beruhazésait finanszirozva, mindségi bankterméket kinalva mtikddjenek
a piacon.

A The New Yorker amerikai lap igy irt 2010. november 29-ei szamaban: A val-
sagot taléls nagybankok djra jelents profitot termelnek. Ennek ellenére nem
végzik megfelel6en eredeti és alapvet6 feladataikat: nem finanszirozzéak a sziik-
séges mértékben a cégeket, f6leg nem a kicsiket. A bankok eredményessége
ezért ma mar kevésbé fiigg az dltaluk finanszirozott cégek sikerétél, mint ko-
rabban. Sokkal inkabb a napi piaci mozgast kihasznél6 spekulaci6, az tgyne-
vezett innovativ, a valodi gazdasagtol teljesen fliggetlen banki termékek hozzak
a nagy profitot. Persze - tegyiik hozza - hogy idénként a nagy veszteséget is.
Csakhogy a profit a cégek mint maganvallalkozasok tulajdona, a sikertelenség
esetén keletkez6 hatalmas veszteséget pedig ,tdrsadalmasitjik”, azaz az allam-
polgarokkal fizettetik meg. Ezt lattuk a 2008. évi valsag kitorését koveti bank-
mentS-csomagok esetén. A cikk szerint éppen ezért ezek a tevékenységek ahe-
lyett, hogy értéket teremtenének, értéket szivnak el a tdrsadalomtol.

A cikk még egy érdekes jelenségre ramutat: 1980 6ta az USA-ban a bank-
szektorban foglalkoztatottak szdma a korabbi kortilbeliil 5 milliérél tobb mint
7,5 milliéra n6tt. Ekozben a pénziigyi szektor nyereségessége is jelentésen
megugrott. Koriilbeliil 30 éve az tizleti teriileten megtermelt 6sszes nyereség-
bél kortilbeliil 14 szazalék volt a pénziigyi vallalkozasoké, 2010-ben pedig mér
tobb mint 25 szazalék. Mas, frissebb forrasbol pedig mar ismeretes, hogy 2013-ra,
a valsag madig érezhet6 hatésai ellenére, ez a szam 37 szézalékra nétt. Pedig
olyan cégekrol beszéliink, amelyek nem terveznek, nem épitenek és nem adnak
el megfoghat6 termékeket, figyelmeztet az irds. Majd igy folytatja: kortilbeliil
2006-ig a pénziigyi szektorban a bérek megkozelitéleg 60 szdzalékkal voltak
magasabbak, mint az atlag. Viszont 2009-ben, amikor szinte minden ipardgban
elbocsatasok, bérbefagyasztasok, s6t bércsokkentések voltak, a nagy bankoknal,
mint példaul a Goldman Sachsnél atlagosan 27 szazalékos fizetésemelések voltak.
A Goldmannadl, ezen kiviil, kdzel 1000 munkavallal6 kapott 2009-ben tobb mint
egymilli6 dollar jutalmat. Ezek utdn nem véletlen, hogy amig az 6tvenes években
a Harvard Business School legkivalobb didkjai az iparban kerestek 4llast maguk-
nak, addig 2012-ben az iskola végz&seinek 35 szdzaléka a pénzviladgban helyez-
kedett el. Rdadasul ez mar némi csokkenést is jelent, mivel a valsag el6tt ez az
érték 45 szazalék volt. Egy brit kozgazdasz, kordbbi bankvezett ezzel kapcsolatban
igy fakadt ki: mi a csodaért kell a pénziigyi szektornak a legnagyobb és a legjob-
ban fizetett gazdasagi agnak lennie, amikor pontosan olyan szolgaltatast végez,
mint, mondjuk, a koztizemek? Viszont tgy viselkedik, mint a rak: végtelentil
novekszik, egészen addig, amig hatalmaba nem keriti az egész testet.

Eppen ezért vetették mar fel tobben is, ahogyan arra kordbban is utaltunk,
hogy az 6rias bankokat fel kellene szabdalni kisebbekre, és ezzel elérni azt,
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hogy valéban versenyezzenek az tigyfelek kegyeiért. Azonban a mai napig nem
tortént semmi érdemleges ezen a teriileten. S6t igazan a bankok szabalyozéasa
sem lett szigorubb.

A pénziigyi szektor erejét noveli az is, hogy egyoldala elényben van a poli-
tikéval szemben. A kormanyok a koltségvetést kotvények eladasaval finanszi-
rozzéak. A kotvényeket a pénziigyi szektor szerepl6i veszik meg. A hitelez6k ezért
jelentds hatast tudnak gyakorolni a politikusokra. De van egy méasik oka is a pénz-
vildg hatalménak. A politikusok vélasztasi kampéanyahoz rengeteg pénz kell.
Ezt jelent6s mértékben a pénziigyi szereplSk biztositjak.

A Harvard Business Review 2014. juniusi internetes szdma szerint 1980-ban
a pénziigyi szektor teljes vagyona az USA GDP-jének 6tszorose volt. 2007-ben
pedig mér tizszerese. A vagyon novekedésével nétt befolydsa is. 1998 és 2013 kozott
a pénzszektor kozel 6 milliard dollart koltott lobbitevékenységre. A 2008-as
valsag idején pedig novelte befolyasat a korméanyok felett. Hatalmasak azok az
Osszegek is, amelyeket a politikai jeloltek tamogatasara koltenek. Hozzatehet-
jik, hogy a pénznek nincs ,szine”: a pénzvilag egyformdan tamogat eltéré érték-
rend politikai partokat és jelolteket. Az is jellemzd, hogy a kormanyvezet&k és
a bankvezettk idénként poziciét cserélnek. Kordbbi bankvezet6kbdl igy lesznek
magas rangt kormdanytagok, és - valasztasi vereség esetén - igy kertilnek visz-
sza ,bukott politikusok” a bankszektorba. Nem véletlen - allitja az iras -, hogy
a pénzvilag érdekei folyamatosan nyitott fiilekre talalnak a politikusoknal.

A cikk igy folytatja: a pénzpiac novekvo befolyasa a gazdaségra, a tarsada-
lomra és a kormanyokra nem amerikai, hanem vilagjelenség. Ebben a vildgban
- a cikk szerint - a ,pénztigyi farok csovélja a gazdasagi kutyat”. Egy érdekes
IMF-tanulmany szerint, ha egy orszdgban a magéanszektor adéssagallomany
eléri a GDP 100 szazalékat, az jelentésen rontja a gazdasagi novekedés esélyeit,
és noveli a pénziigyi sériilékenységet. Az erés eladésodottsag miatt ugyanis
a bankok nyomast gyakorolhatnak a cégekre azért, hogy révid tdvon minél tobb
profitot termeljenek, ami alddssa a cégek és ezen keresztiil a gazdasag hossza
tava és kiegyensulyozott fejlédésének a lehetSségeit. Ezt a jelenséget a brit koz-
gazdasz, Roger Bootle 4gy magyarazta, hogy a gazdaséagi tevékenységeket min-
den orszagban két csoportba lehet sorolni: azok vagy kreativak, vagy elosztok.
A kreativ tevékenységek novelik a tdrsadalmi vagyont. Az elosztok pedig csak
egyik kézbdl a masikba irdnyitjak azt. A pénzvilag tevékenységét a kozgazddasz
a masodik csoportba sorolta. Példaként emliti, hogy minden olyan ragyogo
képességti informatikus, aki azzal foglalkozik, hogy a nagyon gyors valutake-
reskedési lehet6ségeket tovabb gyorsitsa, csak az értékek atcsoportositasat se-
giti, szemben azzal, ha példaul egy cégnél fejlesztené tovabb az informatikai
rendszert, amellyel Gj értéket alkotna. De a pénzvilag hatalma abban is meg-
nyilvanul, hogy érdekei képviseletére, nézetei tarsadalmi elfogadtatdsara szak-
értoket, kutatécsoportokat is meg tud fizetni. Ezt a jelenséget igy fogalmazza
meg az irds: nehéz ugyanis egy embert meggy6zni arrél, hogy értsen meg va-
lamit, és azt tegye méasok szamara is érthet6vé, ha azért kap jelent6s jovedelmet,
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hogy ne ezt tegye. Mas modon kifejezve a dolgot, az igazi hatalom nem az,
amikor valaki arra képes, hogy rakényszeritsen masokat bizonyos cselekede-
tekre, hanem az, amikor Ggy véltoztatja meg az emberek gondolkodasat, hogy
azok mér maguk is azt akarjdk tenni, amit a hatalom t6liik elvar.! Hozzatehet-
nénk, hogy ugyanez a helyzet a média vilagaban. A pénzemberek kezében levé
médiabirodalmak az emberek manipulédldsanak legfontosabb eszkozei. Segit-
ségtikkel kormanyokat lehet buktatni, és a tarsadalom szdmara &rtalmas tizle-
teket lehet hasznosként feltiintetni, és az emberekkel elfogadtatni.

Célpontban a Goldman Sachs

2012. marcius 14-én jelent meg a New York Timesban Greg Smith irdsa ,Miért
hagyom ott a Goldman Sachs”-et cimmel. A cikk azonnal szétterjedt a viladgban,
és rengetegen szoltak hozzd, kozottiik Paul Volcker, az amerikai kozponti bank,
a FED akkori elnoke, Jack Welch, a General Electric cég elncke és Mike Bloom-
berg New York polgarmestere. Az iras nyilvanvaléan érzékeny pontokat érin-
tett azzal, hogy a pénzvilag és a tarsadalom viszonyat kritikusan elemezte.
A bankok viselkedését a valsdgban roviden igy irta le: ,fogjad a pénzt, és fuss
el vele”. A cikkb6l kés6bb konyv lett, amely egy fiatalemberrdél szol, aki a bankok
etikus miikodését feltételez hittel, 21 évesen, gyakornokként kezd dolgozni
a Goldman Sachs bankhazban. Azonban megismerve a bank mtikodését, kese-
rii szdjizzel tavozik. A konyv az 6 torténete kapcsan azt a kovetkeztetést vonja
le, hogy a pénzvildg mara olyan gazdasagi szereplévé valt, amelynek az alap-
veto filozofidja a , profit barmilyen dron”, akdr a gazdasag és a tarsadalom ka-
rara is. Ebben a jatékban a bankok , kisember” tigyfelei csupan babok. Ezt a hely-
zetet pedig csak agy lehet megvaltoztatni, ha a helyzetet beliilrél jol ismerék
elmondjik az igazsagot.

Ilyen igazsagként kertilt felszinre a gorog eset is. A VOXeurop internetes lap
2010. marcius 3-an idézi a francia Le Monde irdsat, amelynek cime: ,Goldman
Sachs, a nemzetkozi hal6zat: mindenhol ott vagyunk.” A cikk szerzdje, Marc
Roche arra hivja fel a figyelmet, hogy az 6rias amerikai Goldman Sachs bank,
mint tandcsado jelent6s dijért segitett annak idején a gorog kormanynak abban,
hogy a valos pénziigyi helyzetét eltitkolva, azt sokkal jobbnak feltiintetve be-
vezethesse az eurdt. A gorog kormany részérél a megbizé a gorog nemzeti bank
azon vezetdje volt, aki ezen munkajat megel6z6en a Goldman Sachs munkatar-
sa volt. A mivelet lényege az volt, hogy tgynevezett derivativak segitségével
a gorog adossagallomanyt és koltségvetési hianyt a valédinal alacsonyabbnak
mutattak ki, és igy Gorogorszag eleget tudott tenni annak a pénziigyi szabaly-
nak, amely megszabta, hogy maximum mekkora adéssagszinttel és koltségve-

1 Az iras szerz6je Gautam Mukunda, a Harvard Business School tandra. Cime A pénzvildg
hatalmdnak dra.
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tési hiannyal 1éphet be egy orszag az eur6zénédba. Az alkalmazott médszer azt
jelentette, hogy bizonyos pénzmtiveletekkel megemelték a koltségvetés bevéte-
lét azzal, hogy a visszafizetés majd joval késébb lesz esedékes. Igy rovid tavon
sikertilt csokkenteni a hidnyt és az adéssagszintet egyarant. Azonban egy adott
id¢6 elteltével a belépd visszafizetési kotelezettségek miatt az addssagszint és
a hidny is jelent6sen megnétt. A derivativak vagy szdrmaztatott hataridds tigy-
letek olyan banki befektetési termékek, amelyek feltételes koveteléseket fog-
lalnak magukban, és értékiiket valamely méas termék értéke jelentésen befolyasol-
ja. Ugy is szoktak jellemezni 6ket, hogy valéjaban pénzpiaci fogadasok, a bankok
kaszinoéjatékai, amelyek a nyertesek szamara értéktermelés nélkiili hasznot je-
lentenek. A ,szdrmaztatott” sz6 éppen erre utal, arra, hogy ezek a mitiveletek
nem kapcsoloédnak valédi aruk vagy szolgaltatasok forgalmahoz. Ezt a pénz-
tigyi termékeket ezért még a sokmillidrdos amerikai befekteté Warren Buffet
is ,pénziigyi tomegpusztité eszkoznek” nevezte. A cikk iréja, a ,Goldman
Sachs” nevet kicsit médositva, ,Government Sachs”-nek, azaz ,Sachs kormany-
nak” nevezte az amerikai 6rids bankot a kovetkezét allitva: ,a Goldman Sachs
gondosan toborzott és kivalasztott, kiemelked6sen jol megfizetett tandcsadoi
kivaléan ismerik a hatalom folyoséinak szovevényeit az EU-n beliil, és kozvet-
len kapcsolatban vannak az 9sszes fontos dontéshozéval”. A cikk kiilon kiemeli
az Eurépai Kozponti Bank (EKB) jelenlegi elnokét, Mario Draghit - aki a Gold-
man Sachs eurdpai alelndke volt 2001-2006 kozott - mint a Goldman Sachs
kival6 eurépai unids kapcsolatat. A brit The Independent korabbi, 2010. februar
15-ei szaméban ir arrdl, hogy a Goldman Sachs még azt is megengedhette ma-
ganak, hogy a nagy, részben neki koszonhet6 pénztigyi valsag kitorése és az
allamtol kapott hatalmas tdmogatas zsebretétele utan egy évvel, 2009-ben kozel
10 millidrd fontnyi (mai aron ez kortilbeltil 4000 milliard forint) jutalmat fizetett
ki a vezet6knek a 2009. évi kivalo teljesitményiikért. A vita a bankokrol termé-
szetesen folytatédik. 2014 elején a Yale Egyetem az Egyesiilt Allamokban kon-
ferenciat rendezett a bank szerepérdl a tarsadalomban. A vitdn Nobel-dijas
kozgazdaszok, hires professzorok és gyakorlati szakemberek vettek részt. A vita
f6bb megallapitasait kozzétette honlapjan.? Néhany gondolat a vitabol:

- azemberek a pénzvildgra gyakran ellenszenvvel tekintenek, aminek pél-
daul az az oka, hogy a pénziigyi szakma elvesztette az emberek bizalmat,
mivel ma mér csupan egyetlen dolog érdekli, az, hogy hogyan lehet minél
tobb profitra szert tenni.

- korabban még a bankok torédtek a hirneviikkel. Viszont most a valsag
idején nyilvanval6 volt, hogy egy cseppet sem érdekelte 6ket, milyen {iz-
letet bonyolitottak. A kizardlagos szempont az volt, hogy nyereséget hoz-
zon. Igy aztan olyan tevékenységekbe is belevagtak, amelyek a tarsadalom
egésze szamara kdrosak voltak, rdadasul tudatosan tették ezt, nem téréd-
ve semmi madssal, mint a profittal.

2 insights.som.yale.edu/insights
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Lobbizas fels6fokon

A ,Corporate Europe Observatory” civil szervezet, amely elsésorban a nagy
cégek és a bankok politikai dontéshozatalra gyakorolt hatasat koveti nyomon,
igy irt egy 2012. januér 23-4n megjelent ,Mit keresnek a bankarok az EU-cstcs-
talalkozokon” cimti elemzésében: a bankvezetk azt nyilatkoztak, hogy azért
mentek Briisszelbe, az EU-csticsra, hogy a pénziigyi szektor érdekeit képvisel-
jék. (Nem sz6 szerinti idézet.)

A bankok erés lobbiszervezeteket is l1étrehoznak. Egyikiik az tigynevezett
,30-ak csoportja” nevl bankércsoport, amelyrél a wikipédia a kovetkezét irja:
A G30 csoport tagjai a legfontosabb bankok, kozottiik kézponti bankok vezet6i
és egyetemek, valamint nemzetko6zi intézmények vezet6i. Kozpontjuk Washing-
tonban van. Altaldban évente kétszer talalkoznak. A csoportot 1978-ban a Ro-
ckefeller Alapitvany kezdeményezésére hoztdk létre. A csoport munkdajahoz
a kezd6 t6két is a Rockefeller Alapitvany adta. A csoport els6 elncke Johannes
Witteveen, az IMF korabbi elnoke volt. Jelenlegi elncke Jean-Claude Trichet, az
EKB korabbi elnoke. Tagja a csoportnak példaul Mario Draghi, az EKB jelenle-
gi elnoke is, tovdbba a neves amerikai Princeton Egyetem professzora, Paul
Krugman, valamint Kenneth Rogoff, az IMF korabbi vezet6 kozgazdasza. Egye-
diili kelet-eurépai tag Leszek Balcerowicz, a lengyel nemzeti bank kordbbi kor-
ményzéja. Erdekességként jegyzem meg, hogy a csapatnak egyetlen nétagja
van, Gail Kelly ausztréliai bankvezet6. A csapat sajat magat tanacsado testiilet-
ként hatdrozza meg. Erdekesség, hogy ennek ellenére az EU Bizottsag elnoke
irodaja kozelében van a csoport irodéja, ami arra enged kovetkeztetni, hogy
tagjai elég kozel vannak az EU legfels6 dontéshozoéihoz.

ARarja-e valami Romolyan szabalyozni a bankoRat?

Altalanos vélemény, hogy a bankokra sziikség van, csak egyrészt j6 volna visz-
szaterelni Gket eredeti feladataikhoz, masrészt meg kellene sziintetni az 6rids
bankok talhatalmat. Ezt segitette volna elérni a nemzetkozi tranzakciés ado
bevezetése. A nemzetkozi tranzakciés ad6, amelynek semmi koze nincs a ma-
gyar tranzakciés adéhoz, a pénziigyi spekuldciok korlatozasat szolgalhatna. Az
eredeti gondolat James Tobin Nobel-dijas amerikai kozgazdéasztél szarmazik.
Eredetileg a valutaatvéltasokra kivetett adot jelentette volna azzal a céllal, hogy
biintesse a rovid tavi, spekulativ céla valutavasarlést és ezzel az egyes orszagok
valutdja elleni spekuléciot. Az adot Tobin 1972-ben, azaz 42 éve javasolta, de
maig nem sikertilt bel6le semmit megvalositani. Ez nyilvanvaloéan a bankszek-
tor er6s lobbierejének, érdekérvényesitési képességének koszonhets. A tranz-
akcids ad6t nem lehet bankellenes gondolatnak tekinteni, mivel célja csupan az
volt, hogy az adoval visszaterelje a bankokat eredeti feladataik ellatdsa, vagyis
a redlszféra, a termelés, szolgéltatas finanszirozasa irdnyaba. Csakhogy a spe-
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kulativ banktevékenység egyrészt sokkal gyorsabb és nagyobb profitot ered-
ményezhet, mint mondjuk, egy ipari beruhazas finanszirozasa, masrészt jelen-
t6s politikai-hatalmi pozici6t is biztosithat a bankoknak. Eppen ezért a bankok
mindent elkovettek azért, hogy a tranzakciés adé bevezetésére sehol ne kertil-
hessen sor. Mara a tranzakcids ado értelmezése kibgviilt, és a szakmai vitakban
mindenféle banki spekulativ pénzmozgasok megadéztatasat értik rajta. Az
Eurépai Bizottsag példaul 2011. szeptember 28-an sajtotajékozatét tartott: ,Fi-
zessen tisztességes részesedést a pénziigyi szektor” cimmel, amely arrél szolt,
hogy az akkor még 27 tagallamban be kellene vezetni egy pénziigyi tranzak-
ciés adot, amely kiterjedt volna minden pénziigyi termékkel kapcsolatos tranz-
akciora az esetben, ha legalabb az egyik fél EU-s tagorszag lett volna. A rész-
vények és kotvények esetén az ad6 a forgalmi érték 0,1, a derivativak esetén
0,01%-a lett volna. Ez az ad¢ kortilbeliil 60 millidrd eur6 bevételt jelentett volna
az EU koltségvetésében. A bevezetés tervezett id6pontja 2014. januar 1. lett vol-
na. A sok feltételes moéd arra utal, hogy ebbdl a tervbél a mai napig semmi sem
valésult meg. Aztan 2013. februarban az EU-Bizottsag djra javaslatot tett a tranz-
akcios ado EU-szerte egyeztetett médon torténd bevezetésére azzal, hogy a 2011.
évi célok és elvek gyakorlatilag véltozatlanok maradnak. A javaslatot az Eurdpai
Parlament is jonak tartotta, és 2012. méjus 23-ai véleménye szerint a transzakcios
ado bevezetését kivanatosak itélte. Kordbban mar hasonléan nyilatkozott a Gaz-
daségi és Szocialis Bizottsag és a Régiok Bizottsaga is. 2013. februarban a javaslat
mellékleteként bemutatasra keriilt az a hatasvizsgélat is, amely azt elemezte,
hogy milyen gazdasagi kovetkezményei lehetnek a tranzakcios ado bevezeté-
sének. Ez arra figyelmeztetett, hogy bizonytalan terepen mozog az EU a tranz-
akcios ado6 bevezetésének szandékaval, ezért tovabbi szakmai elemzésekre van
sziikség, és be kell vonni a munkéba a tagéllamok, az Eurépai Bizottsag és az
Euré6pai Parlament szakért6i mellett minden tovabbi érdekeltet azért, hogy a nem
kivant mellékhatasok elkertilhet6k legyenek.

A britek, bar elfogadjak azt a tényt, hogy a 2008. évi bankvalsig, majd a ban-
kok adofizetok ado6jabol valé megmentése rombol6 hatassal volt az EU gazda-
sagara, és erkolcsileg ezért indokoltnak ttinhetne a ,, Tobin-ad¢” vagy Gj eurépai
nevén a ,Robin Hood-ad6” bevezetése azért, hogy a bankok adjanak vissza
valamit abbdl a tdrsadalmaknak, amit elvettek t6liik, még sem értenek egyet az
ado altalanos bevezetésével. Szerintiik az Eurdpai Bizottsdgnak nincs joga ilyen
altalanos szabalyozést létrehozni. De kdzben az EU-Bizottsag maga is vissza-
kozott igy fogalmazva meg a kovetkez6 lépéseket: tovabbra is cél az ad6 be-
vezetése, de csak kisebb lépésekben. Az els6 lépésben csak a részvényekre és a de-
rivativdk néhany véltozatara terjedne ki, és az ado¢ fizetését 2016. januarral
kellene elkezdeni. A tovabbi lépéseket pedig nem hatdrozta meg a Bizottsag.
Azobta is csak altalanossagok olvashatok a témaban. Az EU-business internetes
djsag igy jellemezte a helyzetet 2014. szeptember 19-én: Eurépa pénziigyminisz-
terei képtelenek megéallapodni a régen beigért tranzakciés adorol. A németek
egy teljesen legyengitett valtozatat elfogadnak, a francidk viszont még ez ellen
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is tiltakoznak, mivel erés a derivativakon jelent6s hasznot bezsebel6 pénziigyi
szektoruk. A német pénziigyminiszter, Wolfgang Schaeuble igy nyilatkozott
az ugyrol: ,az elsé 1épés, sajnos az az igazsag, hogy nagyon apro6 lesz, de hat az
is jobb, mint a semmi”. Ez a helyzet annak ellenére, hogy az atlagember harag-
ja a bankok mtikddésével szemben nem csitul. Az emberek nem felejtik, hogy
a valsagot a nagy bankok felel6tlen pénziigyi mtiveletei és az azokat korlatozni
képes politikai akarat hidnya, ennek kovetkeztében a szabalyozas gyengesége
robbantotta ki. Ezutdn a bankok jelent6s dllami tamogatést kaptak azért, hogy
nem menjenek tonkre, és folytatni tudjak a valédi gazdasag finanszirozasat. Az
allampolgarok addjanak a bankokhoz val6 dtcsoportositasa viszont a pénziigyi
valsagot gazdasagi valsdgga novelte, amely sok orszag esetén a cséd szélére
sodrédast, a nemzeti jovedelmek drasztikus csokkenését és a munkanélkiiliség
dramai megugrasat hozta. Ek6zben a bankok zavartalanul folytatjdk spekulativ
miiveleteiket, sem azok szabdlyozésa, sem pedig ad6ztatdsa teriiletén nem tor-
tént érdemi el6relépés. A gazdasagi novekedés finanszirozassal val6é tdamoga-
tasat pedig tovabbra is hanyagolja a bankrendszer. Mi mast mutat ez a folya-
mat, mind a pénzvilag hatalmas lobbierejét, azt, hogy sokkal nagyobb hatast
tudnak gyakorolni a politikusokra, mint az dllampolgarok, akiket a valsag
valéjaban sgjtott.

A banRoR Rapcsolati péRhaldja

Az eddig emlitett problémak utan furcsa felvetni azt a tényt, hogy val6jaban
létezik az a pénziigyi hal6zat, amely szabdlyozhatna a bankok mtikodését, s6t
lehet6sége lett volna arra is, hogy - megakaddlyozva a bankok veszélyes spe-
kulativ mtiveleteit - megel6zze a valsag kitorését. A halozatbdl a bazeli bank-
felugyeleti rendszerrél és az USA Kozponti Bankjardl, a FED-r6l ejtstink né-
héany szot!

BIS - BCBS

A nemzetkozi fizetések bankja (BIS: Bank for International Settlements) a vilag
legrégebbi, ma is létez6 és miikodod pénziigyi intézménye. Szervezi a bankok
monetaris egyiittmiikodését. A kozponti bankok kdzponti bankjanak is nevez-
hetjiik. Ez a szervezet mtikodteti a Bazeli Bankfeltigyeleti Bizottsagot. Székhe-
lye Bazelben talalhat6. Eredetileg a BIS-t 1930-ban az tgynevezett Young-terv
végrehajtasara hoztak létre. A Young-tervet Owen Young amerikai bankar ké-
szitette, és a célja az volt, hogy azI. vildghabort utdn a német jovatételi fizetések
tgyét ajrarendezze. A pénzbeli fizetéseket 1987-ig, a természetbenieket pedig
1940-ig kellett volna Németorszagnak teljesitenie. A terv azonban végrehajtha-
tatlannak bizonyult, ezért 1932-ben megsziintették. Ennek f6 oka az volt, hogy
éppen a terv hatalybalépésekor, 1929-ben tort ki a gazdaséagi vilagvalsag, és
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Németorszag emiatt nem tudott torleszteni. Ezutan véltozott a szervezet a ,jegy-
bankok bankjava”. A II. vilaghabort utan a Szovjetuni6 és az NDK kivételével
valamennyi eurdpai dllam tagja lett a BIS-nek. A szervezet kinyilvanitott fel-
adatai a nemzetkozi valutavalsagok megel6zése és kezelése, az eurépai pénz-
piacok elemzése, tovdbba a bankok és biztositétarsasagok feltigyelete, amelyhez
megszervezte a bankok adatszolgaltatasi rendszerét. A szervezet pénziigyi ala-
pokat is képez, és tényleges banki tevékenységet is folytat. A Bazeli Bankfeltigye-
leti Bizottsdg (BCBS: Basel Committee on Banking Supervision) feladata az,
hogy irdnyelveket fogalmazzon meg a vilag valamennyi kézponti bankjanak
szabalyozasaval kapcsolatban. Az intézményt 1974-ben alapitottdk. A BCBS az
un. G10 orszagok kozponti bankarainak 4llandé bizottsaga.

A G10 orszagok tagjai az induldskor, 1962-ben az USA, Belgium, Egyesitilt
Kiréalysag, Franciaorszag, Hollandia, Kanada, Japan, Olaszorszag, Németorszag
és Svédorszag. Ezek kozponti bankjai alapitottak a BCBS-t. A csoporthoz 1964-ben
csatlakozott Svéjc, majd a késébbiekben Luxemburg is, de a neve nem valtozott.
A G10-ek 1975-ben hoztédk létre a Bazeli Bankfeltigyeleti Bizottsagot. A csoport
tagjai rendszeresen, altaldban évente 3-4-szer taldlkoznak. A BCBS munkajat
a létrehozo6 kozponti bankelnokok feliigyelik. A BCBS egységes szabélyozasi
javaslatokat fogalmaz meg. Ennek az az indoka, hogy a pénzvilag és a bankok
miikodése nemzetkozivé valt, viszont a jegybankok tovébbra is a nemzeti sza-
balyozas jogrend alapjan mtikodtek. Ez okozhatott példaul olyan problémat,
hogy egy adott orszag szigortubb pénziigyi szabalyozasi rendszere miatt a helyi
bankok a nemzetkozi piacon versenyhétranyba kertilhettek. Ezért a bankok azt
kovetelték, hogy a szabélyozas legyen nemzetkozi szintti éppen Ggy, mint a ban-
kok mtiveletei. Igy aztdn a bankokkal kapcsolatos szabélyozas elébb-utébb tel-
jesen atkertilt a BCBS, illetve a BIS hataskorébe, amely intézmények nemcsak
az egyes orszagokkal, hanem orszagcsoportokkal, mint péld4ul az Eurépai Uni6-
val is folyamatosan egyeztetnek. Persze esetenként ez az ,6nmagunkkal valé
egyeztetés” helyzetét jelenti, hiszen a tiz alapit6 orszag koziil 7 egyben EU-tag-
orszag is. Viszont mivel az eurénak mint az eur6zéna egységes pénzének ma-
kodése kiilonosen érdekes volt a kozponti bankarok szamara, ezért 1971-ben
,Euro-valuta Alland6 Bizottsdg” névvel létrehoztak egy tjabb bizottsagot azzal
a céllal, hogy elemezze az Gj pénz bevezetésének makrogazdasagi és nemzet-
kozi hatasait. Ez a bizottsag a mai napig mtikodik, csak kozben a neve ,, A glo-
balis pénziigyi rendszer bizottsaga” névre valtozott. A BCBS azonban hama-
tanacsado, javaslattevd szervezetbdl szabalyoz6 szervezetté véltozott. Olyan
szabalyokat alkotott, amelyek nemcsak a G10 tagorszagokra, hanem széles kor-
ben, mas orszagokra nézve is kotelez6vé valtak. Ennek ellenére azonban a BCBS
altalaban azt hangstulyozta, hogy nincsenek jogi eszkdzok a kezében, ame-
lyekkel kikényszerithetné szabalyai gyakorlatban val6 bevezetését, és szankci-
6kkal sem tud élni azokkal szemben, amelyek nem fogadjdk meg ajanlésait.
Ennek ellenére az 1988. évi, a tékemegfelelési mutatéval kapcsolatos tgyneve-
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zett ,,Bazeli megegyezés (Bazel I), olyan szabalyokat fogalmazott meg, amelye-
ket a nemzeti és regionédlis hatésagoknak, igy példaul az EU-nak is térvénybe
kellett foglalniuk.

A BCBS-ben 2014-ben 27 orszag kdzponti bankja, tovabba kiilon az EU koz-
ponti bankja (EKB) képviselteti magét. Erdekesség, hogy az EU-t6l fiiggetleniil
Belgium, Franciaorszag, Németorszag, Olaszorszag, Hollandia, Spanyolorszag,
Svédorszag, Nagy-Britannia és Luxemburg kiilon is jelen van tagként a Bizott-
sagban. Tovabbi hdrom orszag: Chile, Malajzia és az Egyesiilt Arab Emiratusok
megfigyel6ként vannak jelen. A BCBS munkéjat feltigyeli a mar emlitett BIS,
tovabba az EU Bizottsaga, az Eurépai Bankhatésag és az IME. A BCBS elnoke
jelenleg Stefan Ingves, a svéd , Sveriges Riksbank” (Svédorszag Kézponti bank-
ja) korméanyzéja. Charles Goodhard brit professzor szdmol be arrél, hogy ami-
kor konyvet akart irni a BCBS 1974-1997 kozotti mtikodésérsl, akkor a BIS-t6l,
a BCBS-t6l és maguktol a kozponti bankéroktol is engedélyt kellett kérnie ah-
hoz, hogy a dokumentumokhoz hozzéaférhessen. Az engedélyt tigy kapta meg,
hogy egyes dokumentumokat azzal az indokkal, hogy azok torténelmi okok
miatt nem hozhaték még mindig nyilvanossagra, nem nézhetett meg. A professzor
munkajat ezért csak azon informéciokra tdmaszkodva végezhette el, amelyek-
be betekinthetett. Végiil is a konyv 2011-ben késziilt el, és az USA-ban, New
Yorkban adta ki a Cambridge University Press. Ez azt érzékelteti, hogy a bazeli
rendszer miikodése nem teljesen atlathaté. Az viszont nyilvanval6, hogy a koz-
ponti bankokon keresztiil nagy hatassal tud lenni az egész bankrendszerre,
annak miikodésére. Vajon akkor miért nem megy el6re a bankok mtikodésének
a tarsadalom és a gazdasag érdekeit szolgalo szabalyozasa? Miért foglalkozhat-
nak orias bankok olyan tevékenységekkel, amelyekkel végs6 soron pénziigyi
valsagba sodorjak a vilagot?

IK6zponti BankRok és a FED

A kozponti bank egy orszag els6 szamu bankja, amelynek {6 feladata a mone-
taris politika kidolgozasa és megvalositasa. A monetaris politika legfontosabb
céljai kozott az arak stabilitdsdnak megdrzését, vagyis az inflacié kordaban
tartasat, a redlgazdasag sikerességének el6segitését és az altalanos pénzigyi
stabilitas biztositdsat szoktak megemliteni. Az inflaci6 kordaban tartasa ossze-
fligg a pénzstabilitds megdrzésével. A redlgazdasag sikerességét pedig az ala-
csony munkanélkiiliség és az egészséges gazdasagi novekedés mutatja. Az alta-
lanos pénziigyi stabilitas fenntartdsa azt jelenti, hogy rendben van a koltségvetés
egyenstlya és az adossdgallomany kezelése, és elkeriilhet6 igy mindenféle
pénziigyi probléma és valsaghelyzet.

A FED, a Federal Reserve System (sz6szerint a Szovetségi Tartalék Rendszer)
az Egyesiilt Allamok kézponti bankja. Elnske 2014. janudr 31-éig Ben Bernanke
volt. Utédja Janet Yellen. A bank létrehozasaban nagy szerepet jatszott Nelson
Aldrich republikanus szenatori vezetd, akit szoros szalak ftiztek a leggazdagabb
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bankarokhoz, mint péld4ul ]. P. Morganhoz és John D. Rockefellerhez. 1910-ben
Aldrich, Morgan és a Rockefeller bankhaz képvisel6i tiz napra elmentek a geor-
gia-i Jekyll-szigetre, ahol Paul Warburg német szarmazast amerikai bankar
iranyitasaval elkészitették a Federal Reserve torvény elsé valtozatat. Erdekes-
ség, hogy a talalkozorol egészen 1916-ig senki, még a korméany sem tudott. A cél
az volt, hogy olyan kézponti bank jojjon 1étre, amely fliggetlen az dllamtdl és
a mindenkori kormdanytdl, tovdbba a kormanyok képvisel6i csak az igazgato-
tanacsban kaphassanak helyet. Ma a FED magénbankok konzorciumaként al-
kotja az USA kozponti bankjat. A FED torténetét kritikus szemmel Nomi Prins
mutatja be , A vildgmindenség urai: 6sszeeskiivés. A FED sziiletésének eltitkolt
torténete” cimmel 1999-ben megjelent filmjében. De 1étezik egy érdekes konyv
is, amely a FED és altalaban a kozponti bankok miikodését elemzi. Szerz&je Neil
Irwin. A konyv 2013-ban , Az alkimistdk: harom koézponti bankar és a tizben
all6 vilag” (The Alchemists: Three Central Banker and a World on Fire) cimmel
jelent meg az USA-ban. Irwin, a The Washington Post rovatvezetje azt irja le,
hogy hogyan tudtak a kozponti bankarok 6ridsi hatalomra szert tenni a globa-
lis gazdasdg felett a XVII. szdzadtdl napjainkig. Elmeséli azt is, hogy hogyan
gyakoroljak ezt a hatalmat a 2008-ban kezd6dott globalis pénziigyi valsag ota.

Egy személyes élmény is izgalmas betekintést enged a FED vilagaba. 2014.
szeptember 26-4n érdekes cikk latott napvildgot a ,This American Life”, azaz
»Ez az amerikai élet” cim(i honlapon. A FED, azaz az amerikai kézponti bank
miikodésérdl adott kozre érdekes részletet. Egy a bank mitikodését vizsgalo
szakember, Carmen Segarra nyilatkozott a FED bels6é problémdirol titokban
készitett felvételei alapjan, amelyek akkor késziiltek, amikor a FED-nél dolgo-
zott. A FED 2012-ben tgy dontott, hogy szigortibban kellene szabalyozni a ban-
kokat, hogy elkertilhet6 legyen egy tjabb, a 2008. évihez hasonl6 nagy valsag.
Ezért megbizast adott David Beimnek, a Columbia egyetem professzoranak,
hogy deritse fel, milyen hibdk torténtek a bankok szabalyozasa teriiletén, amelyek
lehet6vé tették a bankvalsag kitorését. Beim, az elemzésen tdl, a titkosnak mi-
noésitett tanulmanyban javaslatokat is megfogalmazott arra nézve, hogy a jové-
ben hogyan lehetne elkertilni a hasonl6 valsagokat. Segarra arra volt kivancsi,
hogy a FED megfogadta-e ezeket a tandcsokat. A felkésziilt, nemzetkozi tapasz-
talatokkal rendelkez6 szakembert azonban hét honap utan elbocsatottak.
Segarra 46 6ranyi felvételt készitett, mert mar megbizasa elején érzékelte, hogy
bajba kertilhet, ezért bizonyitékokat akart gytjteni igaza mellett. Az egyik nyil-
vanvalo tapasztalata az volt, hogy a FED nem mert, vagy nem akart szembe
menni az USA legnagyobb bankjanak, a Goldman Sachsnek az érdekeivel.
Arrdl is beszélt, hogy tobben is figyelmeztették, legyen tiirelmesebb, és ,fogja
vissza a nyelvét”, azaz ne legyen annyira direkt és zavarba ejt6, amikor kérdez:
értse meg, hogy a FED ,olyan, mint egy hatalmas Titanic, csak lassan képes
mozdulni”. Az elmondottakbdl lathat6, hogy a bankrendszernek oériasi vilag-
halézata van, amelyen beliil szamtalan lehetéség kindlkozna arra, hogy a ban-
kok ,fair”, azaz tisztességes miikodését szabalyozni lehessen. Ennek ellenére
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ez az ligy csigalasstisaggal halad el6re. A f6 ok nyilvanvaléan az, hogy a ban-
koknak nem érdekiik a szabalyozas. A t6ke szabad aramlésa liberélis szabad-
sagjog is éppen ezt az érdeket tiikrozi. Mivel pedig a nagybankok vezet6i és
a politikusok kozott szoros kapcsolatok vannak, a bankok politikusokat és par-
tokat finansziroznak, tovabba atjarohazként valtoznak a politikusi-bankari po-
ziciok, igy nem nehéz a pénzvilag érdekeit érvényesiteni. De a kozponti bankok,
még a legerésebbek is, mint a FED, kesztytis kézzel bannak a nagybankokkal.
Eppen ezért egyre tobben figyelmeztetnek arra, hogy ennek a ttlzottan is ba-
ratsagos kapcsolatrendszernek véget kellene vetni, mert ha nem lesz véltozas,
akkor nagyon konnyen futhat bele a vilag egy Gjabb pénziigyi valsagba.

ZarogondolatoR

A Magyar Nemzeti Bank kezdeményezésére késziil Magyarorszagon az ugy-
nevezett ,fair bank”, vagyis tisztességes bank torvény. A jogszabaly célja, hogy
a bankok egyértelmi és vilagos, az tigyfelek szamara érthet6 médon hitelezze-
nek, és a hitelezés feltételrendszerét ne véltoztathassadk kénytikre-kedviikre. De
vajon miért kellett erre 24 évet varni? Hany ember, csaldd életkoriilményeit
tették tragikussa az onkényes, a gazdaséagi helyzet altal nem indokolt banki
kamat- és dijemelések? Hogyan mitikodott eddig a ,,bankok bankja”, vagyis
a Nemzeti Bank és a mindenkori bankfeliigyelet ebben a tekintetben? Miért
csuktdk be szemiiket a korméanyok akkor, amikor a bankok nem egészen tisz-
tességes tevékenykedését érzékelték? Es vajon mit csinaltak a nalunk miikods
kilfoldi bankok anyabankjai? Nem zavarta ket , lednyaik” tisztességtelen mu-
kodése? Ezeket a kérdéseket azért kell feltenni, mert ma gy ttinik, hogy a ki-
alakult helyzetért alapvetéen mindenki a bankokat karhoztatja. Nem szabad
azonban elfeledni azt, hogy a bankok csak azt tehették meg Magyarorszagon,
amit az MNB, a Bankfeliigyelet és a Korméany megengedett nekik! A felel6sség
tehat nem csak a bankoké. 2015-ben, tgy ttinik, hogy ha késve is, de lesz bank-
szabalyozas. De kozben mar Gjabb csatét nyertek a bankok: a devizahitelesek-
nek nevezett adosok esetén a jelenlegi gyenge forinton valthatjédk at a bankok
a devizaalaptunak mondott hiteleket forinthitelekre. Ez egyrészt nem ,fair”,
vagyis nem tisztességes, masrészt nem is fogja megoldani az adésok nagy ha-
nyadanak a problémait még akkor sem, ha az eddig megszerzett extra bank-
profit egy részét, a Kiria dontése alapjan, vissza kell majd a bankoknak juttat-
niuk az ad6ésoknak. Ittjegyzem meg, hogy ez a visszajuttatds nem nyereség lesz
az adésoknak, ahogyan egyes politikusok azt kommunikaljak, hanem csupan
veszteségcsokkentés. Ezért mikozben oriilhetiink a ,fair bank” térvénynek,
azért érzékelhetjiik nalunk tovabbra is a bankok lobbierejét.

Es tegyiik hozzd, hogy emiatt nem tekinthet6 az sem biztosnak, hogy a jo-
vében, eredeti feladatuknak megfelel6en, tisztes médon fogjak finanszirozni
a redlgazdaséagot, azon beliil is kiilonosen a kisvallalkozoéi szektort.
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